- Vi er teet pd deflation

AF MORTEN IPSEN

-Vier ved at veere sd teet

padeflation, som vi kan
komme, lyder det fra erhvervs-
okonomisk chefiVidencentret
for Landbrug, Klaus Kaiser, da
Effektivt Landbrug beder ham
om en kommentar til den ak-
tuelle rente- og inflations-
udvikling i Euroland.

- Inflationen i EU er faldet
til 0,3 procent, og selvom en
del af forklaringen er et fald i
de mest svingende varer som
energi og fodevarer, er ret-
ningen fortsat ret entydig ned-
ad, konstaterer Klaus Kaiser.

Den Europaiske Central-
bank (ECB) forsegte i sidste
uge at seette gang i okonomien
ved at saette den sakaldte re-
fi-rente helt ned til 0,05 pro-
cent, og indlansrenten til -0,2

procent. Straks efter seenkede
Nationalbanken sin toneangi-
vende rente til -0,05 procent.

Kampe opkeb

Samtidig leegger ECB op til at
tage et nyt vaben i brug—opkeb
af de sékaldte ABS-obligatio-
ner, sdsom erhvervs- og real-
kreditobligationer. Angiveligt
overvejer banken at kebe op
for 500 milliarder euro, hvilket i
givet fald formentlig vil medfo-
re en positiv effekt pa aktie- og
ejendomsmarkedet, vurderer
Klaus Kaiser.

- Desuden vil tiltagene med
stor sandsynlighed medfore
et yderligere fald i euro-kur-
sen til gavn for euro-omradets
eksport, veekst og beskeeftigel-
se, ligesom det betyder oget
importeret inflation, idet
udenlandske varer bliver dy-

rere med et fald i euroen, fort-
saetter Klaus Kaiser.

For at undga deflation og re-
cession i euro-omradet bliver
det formentlig nedvendigt for
ECB ogsa at kebe op af stats-
obligationer, vurderer den er-
hvervsekonomiske chef.

Dette vil i givet fald vaere
ECB’s absolut sidste skud i
bossen — derefter er bolden
endegyldigt spillet tilbage til
politikerne i euro-landene,
som er tvunget til at gen-
nemfore reformer, som skal
forbedre strukturerne og
konkurrenceevnen, forteeller
Klaus Kaiser.

Ny usikkerhed
Inden da vil vi dog formentlig
se en ny runde med usikker-
hed pa de finansielle marke-
der, vurderer han.

- Erfaringen viser, at politi-
kerne skal presses af de finan-
sielle markeder, for de laver de
nedvendige reformer, forteel-
ler Klaus Kaiser.

Den danske landmand kan
indtil videre tage udviklingen
med ro. Han vil méske endda
komme til at opleve, atrenterne
falder til endnu lavere fantasi-
niveauer i de kommende ma-
neder, vurderer Klaus Kaiser.

- Der er umiddelbart ingen
grund til hastveerk med at leeg-
ge sig over i fast rente. Land-
maendene vil have nok tid til
at leegge sig over i fast rente,
for de lave renter kan fortsaette
adskillige ar endnu, forteeller
Klaus Kaiser, og tilfojer:

- Men onsker han alligevel
storre sikkerhed, kan han
eventuelt laegge en del af sit
lan om i et 2,5 procent fast-
forrentet lan, som set over den
lange bane vil vere attraktivt
og give mulighed for at kon-
vertere opad pa et tidspunkt.

- Vi er ved at veere sd tet pd
deflation, som vi kan komme,
lyder det fra erhvervspkonomisk
chef i Videncentret for Land-
brug, Klaus Kaiser.

Faerre eurolande

Den erhvervspkonomiske
chef tror ogs4, at euroen pa
et tidspunkt vil underga for-
andringer.

- Geelden i de fleste sydeuro-
peiske lande, iser Greeken-
land, stiger og stiger, sa der
kommer en dag, hvor prisen
for athave sédan et medlem af
euroen bliver for hgj. Spanien,
Portugal og Italien kan ogsa

komme i farezonen, fortaller
Klaus Kaiser.

En sadan situation vil give
en del turbulens, men nar
forst det eller de svageste
lande er blevet smidt ud af
euroen, vil den stige i veerdi
og treekke kronen med op over
for blandt andet dollaren, vur-
derer Klaus Kaiser.

Dollarfald

Nér det sker, kan det ifolge
Klaus Kaiser fa pkonomisk ne-
gative konsekvenser for nogle
danske landmeend, fordi et
dollarfald traditionelt treekker
for eksempel svineprisen lidt
med ned.

- Timingen for en @ndret
sammensatning af euro-kon-
struktionen er dog ikke nu, og
der kan godt ga nogle ar, inden
ubalancerne igen har vokset
sig for store, tilfojer den er-
hvervsgkonomiske chef.
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